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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Dronninglund Fijernvarme A.m.b.A.

Tidselbak Allé 18

9330 Dronninglund
Telefon: 98 84 14 78
Hjemsted: Bronderslev
CVR-nr.: 122334 18
Regnskabsar: 01.06 - 31.05

Bestyrelse

Carsten Mgller Nielsen
Tage Kohsel

Per Lehm

Kurt Sendergaard
Jorgen W. Pedersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Danske Bank
Nordjyske Bank
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.06.16 - 31.05.17 for Dronninglund
Fjernvarme A.m.b.A.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.05.17 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabséaret 01.06.16 - 31.05.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 9. august 2017

Bestyrelsen

Carsten Mgller Nielsen Tage Kohsel Per Lehm
Formand

Kurt Sendergaard Jorgen W. Pedersen
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A. for regnskabsaret
01.06.16 - 31.05.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stramsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.05.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.06.16 - 31.05.17 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vessentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordr-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Dronninglund, den 9. august 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 564 68

Dorthe Mikkelsen
Statsaut. revisor
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
Resultat
Nettoomsaetning 20509 21507 23.864 27649 31.126
Resultat af primeer drift 2.186 2.227 2.206 1.142 -74
Balance
Samlede aktiver 103.262 105.724 109.756 111.148 53.137
Pengestromme
Nettopengestrom fra:

Driften 4.381 4123 13.163 1.510 -1.013

Investeringer -2.088 -3.034 -1.580 -b68.994 -28.406

Finansiering -3.071 -3.049 -3.133 56.868  27.978
Arets pengestrgmme -778 -1.960 8.450 -616 -1.441
Naggletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

Qvrige
Salg af varme, MWh 28279 27652 27117 26.865 31.135
Resultat feor reguleringer i henhold til

Varmeforsyningsloven 53 598 3.616 732 55
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabet driver naturgasfyret kraftvarmeveerk, kedelcentral og solvarmeanlseg i Dronning-
lund for at tilvejebringe fjernvarmeforsyning til opvarmning, ventilation og tilberedning af
varmt brugsvand m.v. til andelshavernes ejendomme.

Herudover producerer kraftvarmevaerket el.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det driftsmeessige resultat for indregningen af reguleringer i forhold til Varmeforsyningsloven
udger t.DKK 53 mod t.DKK 598 forrige ar. I budget for 2016/17 var forventet et driftsmaessigt
resultat pa t.DKK 0. Den akkumulerede overdeekning til indregning i priserne for 2017/18
udger t.DKK 1.404.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Resultatopgerelse

2016/17 2015/16

DKK DKK

Nettoomsaetning 20.508.685 21.507.070
Produktionsomkostninger -15.756.051 -16.692.041
Bruttofortjeneste 4.752.634 4.815.029
Distributionsomkostninger -1.249.778 -1.249.610
Administrationsomkostninger -1.416.032 -1.433.573
Andre driftsindteegter 98.930 95.440
Resultat for finansielle poster 2.185.754 2.227.286
Finansielle indteegter 0 7.928
Finansielle omkostninger -2.185.754 -2.235.214
Finansielle poster i alt -2.185.754 -2.227.286
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 0

BeElERHOLM
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Note

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
31.05.17 31.05.16
DKK DKK
Grunde og bygninger 7.799.859 7.960.702
Produktionsanleeg og maskiner 76.683.559 79.617.522
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 204.985 2777.996
Materielle anleegsaktiver under udferelse 2.235.871 1.661.357
Materielle anleegsaktiver i alt 86.924.274 89.517.577
Anlaegsaktiver i alt 86.924.274 89.517.577
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 489.639 562.725
Tilgodehavender hos forbrugere 143.019 289.781
Andre tilgodehavender 1.164.920 958
Periodeafgraensningsposter 245.422 280.879
Tilgodehavender i alt 2.043.000 1.134.343
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.000 1.000
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 1.000 1.000
Indestdende i kreditinstitutter 14.293.632 15.071.479
Likvide beholdninger i alt 14.293.632 15.071.479
Omseatningsaktiver i alt 16.337.632 16.206.822
Aktiver i alt 103.261.906 105.724.399

BeElERHOLM
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Note

10
11

12

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
31.05.17 31.05.16
DKK DKK
Selskabskapital 6.111.000 6.066.000
Anden fri egenkapital 225.295 225.295
Dagsveerdiregulering af renteswap -9.671.929 -11.636.982
Egenkapital i alt -3.335.634 -5.345.687
Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger 10.803.442 11.223.167
Hensatte forpligtelser i alt 10.803.442 11.223.167
Geeld til realkreditinstitutter 75.382.606 78.187.106
Periodeafgreensningsposter 1.889.043 2.260.084
Dagsveerdi renteswap 9.671.929 11.636.982
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 86.943.578 92.084.172
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 3.365.697 3.306.341
Modtagne forudbetalinger fra kunder 156.800 156.800
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.022.994 766.022
Varmetilbagebetalinger forbrugere 2.153.295 1.704.369
Takstmaessig overdaekning 1.404.053 931.650
Anden gaeld 747.781 897.565
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.850.520 7.762.747
Geeldsforpligtelser i alt 95.794.098 99.846.919
Passiver i alt 103.261.906 105.724.399

Afledte finansielle instrumenter

BeElERHOLM
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Egenkapitalopgorelse

Dagsveerdi-

Virksom- Anden fri  regulering af

Belgb i DKK hedskapital egenkapital renteswap
Egenkapitalopgerelse for 01.06.15 - 31.05.16

Saldo pr. 01.06.15 6.039.000 225.295 -22.263.707

Kapitalforhgijelse 27.000 0 0

Dagsveerdiregulering 0 0 10.626.725

Saldo pr. 31.05.16 6.066.000 225.295 -11.636.982
Egenkapitalopgerelse for 01.06.16 - 31.05.17

Saldo pr. 01.06.16 6.066.000 225.295 -11.636.982

Kapitalforhgjelse 45.000 0 0

Dagsveerdiregulering 0 0 1.965.053

Saldo pr. 31.05.17 6.111.000 225.295 -9.671.929

BeElERHOLM
13



Note

13

Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Pengestromsopgorelse

2016/17 2015/16
DKK DKK
Arets resultat 0 0
Reguleringer 6.919.622 7.550.828
Forskydning i driftskapital:
Varebeholdninger 0 24.865
Tilgodehavender og geeld, forbrugere 595.688 -131.626
@vrige tilgodehavender -1.049.433 299.297
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 250.985 -584.489
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -149.784 -809.172
Pengestromme fra drift for finansielle poster 6.567.078 6.349.803
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 0 7.928
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -2.185.754 -2.235.214
Pengestromme fra driften 4.381.324 4.122.517
Kab af materielle anleegsaktiver -2.087.887 -3.036.305
Salg af materielle anleegsaktiver 0 3.000
Kab af finansielle anleegsaktiver 0 -1.000
Pengestromme fra investeringer -2.087.887 -3.034.305
Kapitaltilfersel 45.000 27.000
Afdrag pa lan -2.740.913 -2.678.769
Tilgang af periodeafgraensningsposter (tilslutningsafgifter) 203.633 217.639
Afgang pa periodeafgreensningsposter -579.004 -615.007
Pengestromme fra finansiering -3.071.284 -3.049.137
Arets samlede pengestromme -777.847 -1.960.925
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 15.071.479 17.032.404
Likvide beholdninger ved arets slutning 14.293.632 15.071.479
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 14.293.632 15.071.479
Ialt 14.293.632 15.071.479

BeElERHOLM
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
1. Nettoomseetning

Forbrugsafgifter 11.194.240 12.5683.978
Faste afgifter, kvadratmeter 4.436.612 4.947.255
Faste afgifter, malerleje 406.300 403.022
Salg af varme i alt 16.037.152 17.934.255
Salg af el 543.574 223.045
El-produktionstilskud 640.000 640.000
Grundbelgb 3.340.637 3.307.967
Salg af el i alt 4524211 4.171.012
Arets underdeekning 0 3.374.493
Arets overdaekning -4'72.403 0
Arets hensaettelse til fremtidige investeringer 0 -4.600.000
Arets forskel i afskrivninger 419.725 627.310
Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven i alt -52.678 -598.197
Nettoomseetning 20.508.685 21.507.070

2. Produktionsomkostninger
Bioolie 274.989 7.338.038
Naturgas 9.985.828 3.761.910
El 343.848 380.103
Refusion naturgasafgift -944 401 -280.956
Abonnementsafgifter 48.093 46.304
Vedligeholdelse produktionsanlseg 473.536 652.318
@vrige driftsomkostninger 1.132.010 560.814
Ejendommens drift 473.130 247.753
Gager m.v. produktion 451.780 471.098
Afskrivninger bygninger 211.990 211.990
Afskrivninger produktionsanleeg 3.305.248 3.302.669
[ alt 15.756.051 16.692.041

BeElERHOLM
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
3. Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse ledningsnet og méalere 222.150 215.473
@vrige distributionsomkostninger 214.504 205.288
Gager m.v. distribution 301.187 314.065
Afskrivninger ledningsnet 949.530 984.167
Indteegtsfaersel af tilslutnings- og byggemodningsbidrag -579.004 -615.007
Afskrivninger malere 141.411 145.624
Ialt 1.249.778 1.249.610
4. Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger 574.393 590.071
@vrige kapacitetsomkostninger 24.331 12.604
Gager m.v. administration 618.297 624.003
Bestyrelseshonorar 126.000 126.000
Afskrivninger inventar og IT 73.011 81.895
Tab/fortjeneste ved salg af anleeg 0 -1.000
I alt 1.416.032 1.433.573
5. Medarbejderforhold
Gager 1.277.784 1.307.758
Pensioner 136.738 139.056
Andre omkostninger til social sikring 25914 29.412
Andre personaleomkostninger 56.828 58.940
I alt 1.497.264 1.5635.166
De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:
Gager m.v., produktion 451.780 471.098
Gager m.v., distribution 301.187 314.065
Gager m.v., administration 618.297 624.003
Bestyrelseshonorar 126.000 126.000
[ alt 1.497.264 1.635.166

BeElERHOLM
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter

6. Materielle anleegsaktiver
Andre Materielle
anleeg, anleegs-
Produk- driftsma- aktiver
Grunde og tionsanleeg terielog  under ud-
Belgb i DKK bygninger og maskiner inventar farelse
Kostpris pr. 01.06.16 16.964.180 136.358.306 747.468 1.661.357
Tilgang i aret 51.147 1.462.226 0 574514
Kostpris pr. 31.05.17 17.015.327 137.820.632 747.468  2.235.871
Af- og nedskrivninger pr. 01.06.16 -9.003.478 -56.740.784 -469.472 0
Afskrivninger i aret -211.990 -4.396.189 -73.011 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.05.17 -9.215.468 -61.136.973 -542.483 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.05.17 7.799.859 76.683.559 204985  2.235.871
31.05.17 31.05.16
DKK DKK

7. Andre tilgodehavender

Moms og afgifter 1.164.920 0
Tilgodehavende renter 0 958
I alt 1.164.920 958

BeElERHOLM

17



Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter
8. Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger
Ikke
anvendte Forskel i
henlseg- afskriv- [alt
Belgb i DKK gelser ninger 31.05.17 31.05.16
Saldo primo 4.600.000 6.623.167 11.223.167  7.250.477
Henlseggelser i aret 0 0 0  4.600.000
Arets forskel i afskrivninger 0 -419.725 -419.725 -627.310
Arets reguleringer 0 -419.725 -419.725 3.972.690
Saldo ultimo 4.600.000 6.203.442 10.803.442 11.223.167
9. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.05.17 31.05.16
Geeld til realkreditinstitutter 2.804.500 64.273.824 78.187.106 80.928.019
Periodeafgraensningsposter 561.097 619.035 2.450.140 2.825.512
Dagsveerdi renteswap 0 9.000.000 9.671.929 11.636.982
[ alt 3.365.597 73.892.869 90.309.175 95.390.513
31.05.17 31.05.16
DKK DKK
10. Takstmaessig overdaekning
Takstmaessig overdasekning primo 931.650 4.306.143
Arets overdaekning 472.403 0
Arets underdaekning 0 -3.374.493
[ alt 1.404.053 931.650

BeElERHOLM
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Dronninglund Fjernvarme A.m.b.A.

Noter
31.05.17 31.05.16
DKK DKK

11. Anden geeld
Moms og afgifter 0 157.861
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 43.909 46.342
ATP og andre sociale ydelser 1.515 1.515
Feriepenge 170 179
Feriepengeforpligtelse til funktioneerer 173.886 183.379
Renter 528.301 508.289
Ialt 747.781 897.565

12. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle instru-

menter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det formal at afdeekke renterisikoen péa

langfristet gaeld.

2016/17 2015/16
DKK DKK

13. Reguleringer til pengestromsopgerelse
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 4.681.190 4.725.345
Finansielle indteegter 0 -7.928
Finansielle omkostninger 2.185.754 2.235.214
Reguleringer i henhold til Varmeforsyningsloven 52.678 598.197
[alt 6.919.622 7.550.828
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14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indtegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.
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TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmaessig underdasekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkraeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes saerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen
forventer, vil blive opkraevet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes
i resultatopgerelsen under nettoomsastningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af
overdsekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseaetningen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssstning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til produktion af varme og el, herunder afskrivninger og gager,
der direkte eller indirekte afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, ledningsnet, méalere m.v., herunder afskrivnin-

ger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindtaegter.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pad anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og

restveerdier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Bygninger 15-30 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-15 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlseg og maskiner samt
andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveaerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedra-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lasngere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris. Andre kapitalandele
klassificeret som omsastningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne

er lavere.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter tidsmaessige forskelle i opkraevninger hos forbrugerne.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Gaeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Periodeafgraeensningsposter indeholder indbetalte tilslutningsafgifter og byggemodningsbi-
drag, der indteegtsferes over 15 ar.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt
optagelse af og afdrag pa langfristede gasldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensastter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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